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REZUMAT

Diversificarea vulnerabilitatilor cu care se confruntd guvernele in realizarea obiectivelor
de stabilitate si sustenabilitate fiscala coincide cu riscurile fiscale prezente la nivel
macroeconomic. Riscurile fiscale cuprind factorii care determina cresteri neasteptate ale
cheltuielilor publice si/sau diminuari neprevazute ale veniturilor publice si care conduc mai apoi
la deviatii ale rezultatelor fiscale. Sursele de risc fiscal sunt numeroase si variaza de 1a un stat la
altul, insd un element comun al acestora este capacitatea de a afecta balanta fiscala pe termen
scurt si mediu, sau chiar sustenabilitatea fiscal-bugetarad pe termen lung.

Demersul stiintific al prezentei teze de doctorat a vizat aprofundarea conceptelor teoretice
referitoare la managementul riscului fiscal, urmatd de dezvoltarea unor modele econometrice
pentru a cuantifica riscul fiscal si a aprecia din aceastd perspectivd sustenabilitatea statelor
membre ale Uniunii Europene.Cercetarea stiintifica a presupus in egala masura prezentarea unor
instrumente si masuri specifice prin care se poate realiza efectiv managementul riscului fiscal,
asa cum reies din articole de specialitate si activitatea guvernamentald. In ceea ce priveste
studiile aplicative, soldul bugetar si soldul bugetar primar sunt propusi ca indicatori de masurare
a riscului fiscal, alaturi de variabile independente macroeconomice si institutionale. Soldul
bugetar are capacitatea de a prezenta efectul prezentei riscurilor fiscale pe termen scurt prin
analizarea pozitiei fiscale a guvernelor, in timp ce soldul primar aratd daca guvernele isi concep
un raspuns fatd de schimbarile variabilelor macroeconomicein vedereamentinerii sustenabilitatii
finantelor publice.

Rezultatele empirice ale analizei focusate pe Uniunea Europeana (2007-2022) arata ca
nivelul produsului intern brut per capita este cea mai relevanta variabild care evolueaza in acelasi
senscu soldul bugetar, care are capacitatea de a reduce impactul riscurilor fiscale si de a permite
construirea unui spatiu fiscal necesar guvernelor. Cat despre raspunsul soldului primar, ajustarea
acestuia In functie de datoria guvernamentald si deviatia PIB aratd ca finantele publice ale
Uniunii Europene sunt sustenabile. Valorile in crestere ale soldurilor primare necesare viitoarelor
plati a dobanzilor aratd insa ca 15 dintre statele Uniunii Europene prezinta risc de ,,oboseala

fiscala”.

Cuvinte-cheie: risc fiscal, managementul riscului fiscal, sold bugetar, sold bugetar

primar, functia de raspuns fiscal, sustenabilitate fiscal-bugetara.
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